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Spostovani,

z vasim dopisom nas seznanjate s posredovanim predlogom drzavljana (predlog 9549-256:
Obdavéitev dividend, izplacevanje dividend in registrski racuni), ki vam je bil posredovan preko
spletnega orodja predlagam.viadi.si.

V zvezi s tem vam v nadaljevanju posredujemo pojasnila Ministrstva za finance v zaporedju kot
so bili podani predlogi.

Predlog:
1) Dividende se obdavéuje kot obresti, nad dolo¢enim zneskom, npr. nad 1500 EUR. Ali pa se

dividende in obresti skupaj obdavéuje samo nad dolo¢enim zneskom, npr. nad 2500 EUR. S
tem spodbudite moZnost neposredne participacije prebivalstva na kapitalskih dobickih, hkrati pa
lahko (bolj) obdavcite tiste z velikimi prejemki iz tega naslova. Znesek se usklajuje ves ¢as z
rastjo indeksa cen Zivljenjskih potrebscin.

Odgovor MF:
Glede na to, da se podrocje obdav&evanja dohodkov, ki jih fizitne osebe dosegajo iz kapitala, ni

bistveno spreminjalo Zze od leta 2006, je treba podrobno preugiti celoten sistem in pripraviti
resitve, ki bi upostevale tudi razvoj na trgu kapitala v tem obdobju in s katerimi bi se v luéi
zagotavljanja nevtralnosti pri obdavéevanju lahko odpravile kakrSne koli zaznane neutemeljene
razlike med davéno obravnavo dohodka iz razli¢nih vrst kapitala.

V okviru take preucditve bo mogoce preuciti tudi ustreznost prejetega predloga za spremembo
obdavéevanja dividend z dohodnino.

Predloga:

2) Omogoc¢i se neposredno izplacevanje dividend izdajateljev upravicencem, tj. brez
posrednikov, ki so popolnoma nepotrebni.



3) Nazaj se uvede registrske racune pri KDD. S tem omogodite tistim, ki Zelijjo samo dolgoro¢no
drzati vrednostne papirje, da pri tem ne placujejo prekomernih zneskov za trgovalni racun.

QOdgovor MF:

Pojasnjujemo, da je izplagilo donosov iz vrednostnih papirjev urejeno s 38. ¢lenom Zakona o
nematerializiranih vrednostnih papirjih (Uradni list RS, t. 75/15, 74/16 — ORZNVP48 in 517; v
nadaljnjem besedilu ZNVP-1). V skladu s 38. Clenom ZNVP-1 velja, da centralna depotna
druzba v pravilih, v skladu z mednarodno uveljavijenimi standardi za izvedbo korporacijskih
dejanj na nematerializiranih vrednostnih papirjih, doloCi nadin izpolnitve obveznosti iz
nematerializiranega vrednostnega papirja. Standardi, ki jih mora pri doloCitvi nacina izpolnitve
upostevati slovenska centralna depotna druzba, to je KDD d.d., so standardi, kot veljajo v okviru
vseevropskega sistema za poravnavo poslov z vrednostnimi papirji Target2 Securities (v
nadaljnjem besedilu: T2S).

Ker je T2S povezala razlitne drzave, je povezala tudi razlicne pravne rede. Da bi se
raznovrstnosti pravnih ureditev navkljub lahko zagotovile enake pravice in dolznosti izdajateljev
vrednostnih papirjev, imetnikov vrednostnih papirjev in drugih udelezencev, tako pa
predvidljivost delovanja T2S, je Evrosistem oblikoval zahteve, ki jih morajo udelezenci izpolniti.
Ker T2S temelji na pogodbenem razmerju med udeleZzenci, te zahteve niso predpisane z
oblastnim aktom, ki bi zavezoval drzave &lanice. A to ne pomeni, da v zvezi z njimi drzavi ¢lanici
ni treba storiti niéesar. Ker morajo te zahteve spostovati vsi udelezenci T2S in ker je njihovo
izpolnjevanje pogoj za pristop posameznih centralnih depotnih druzb k T2S, pravni redi drzav
&lanic ne smejo biti v nasprotju s temi zahtevami.

Poslediéno velja, da je pravilo, da se donosi iz vrednostnega papirja izplacajo preko
poravnalnega sistema in njegovih ¢lanov, v Republiki Sloveniji vzpostavljeno zaradi uskladitve z
zahtevami T2S. Natanéneje — navedeno zahtevajo CAJWG standardi (standard: Cash and
Securities Distributions without Options).

Standardi izhajajo iz dejstva, da je v vegini EU drzav vzpostavljen sistem indirektnega lastnistva
vrednostnih papirjev (imetnik, ki je vpisan v centralni register ni ekonomski lastnik vrednostnega
papirja, temve¢ vmesni ponudnik omnibus (fiduciarnih) radunov). Tako v vecini drzav EU
donosa iz vrednostnega papirja ni mogoée izplatati neposredno ekonomskemu imetniku (saj
izdajatelju ni znan). Zgoraj navedeni standardi so vzpostavljeni z namenom, da se zagotovi tako
varnost direktnih kot indirektnih imetnikov vrednostnih papirjev.

V zvezi z registrskimi raguni pojasnjujemo, da prenos nematerializiranih vrednostnih papirjev z
registrskih raéunov na trgovalne ratune ureja 48. ¢len ZNVP-1. Prenos nematerializiranih
vrednostnih papirjev na trgovalne ragune je bil potreben zaradi vkljucitve v sistem T2S in
spostovanja CAWJG standarda.

Zaradi zgoraj navedenih razlogov ni mogoce upostevati prediogov stevilka 2in 3.

S spostovanjem,



Vrogiti:
-Urad Vlade RS za komuniciranje, na gp.ukom@gov.si - elektronsko



£ .
P e
5 o
3] ‘
A 3 - -
RN 7 23
e ) g
-t >

PR Wt

AT Al D 1

k1




